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Resumo

z

O objecto deste paper é a reconstituicdo da teoria das crises econdmicas presente na
reflexdo dos economistas marxistas portugueses.

Embora as referéncias a Marx tenham surgido originalmente na cena portuguesa na
década de 1850, reflexdes tedricas ou estudos aplicados realizados a luz desta perspetiva
tedrica foram superficiais e tardios. O atraso relativo da economia portuguesa e outras
caracteristicas da evolugdo da sociedade condicionaram até tarde o interesse pela teoria das
crises.

Ainda assim a abordagem dos economistas marxistas ao tema revela a existéncia de trés
tipos de teorias: a da crise no ciclo decenal, abordada a partir de trés perspectivas (a
subconsumista, a da despropor¢ado e a da queda da taxa de lucro), a da crise no ciclo longo € a
da teoria da crise sistémica.

Os primeiros estudos relevantes s6 surgiram apds a Segunda Guerra Mundial e o meio
académico s6 foi sensivel ao tema a partir dos anos 1970.

Entretanto, o contexto da crise econdmica e financeira desencadeada apds 2007-2008
repOs a atualidade da teoria das crises econdmicas também no ambito desta perspetiva
heterodoxa.

Classificacao JEL: B2, B5
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Abstract

The aim of this paper is to acknowledge the reflections of the Portuguese Marxist
economists on the theory of economic crises.

Although the references to Marx date back to the 1850s, both theoretical approaches and
applied studies under this perspective were relatively late and superficial in Portugal. Relative
backwardness of the Portuguese economy and other specificities to the Portuguese society
were detrimental to the intellectual interest in the theory of economic crises.

Anyway the approach to this subject by Marxist economists reveals the existence of three
type of theories: the theory of the crisis in the business cycle, addressed from three different
perspectives (the underconsumption theories, the disproportionality theories and the fall in the
rate of profit theories); the theory of the crisis in the long cycle and the theory of the systemic
crisis.

Only after the Second World War II did the first relevant studies emerged and only after
the 1970s did the academy appear sensitive to the subject.

Meanwhile, the context of the late economic and financial crisis, that set in after 2007-
2008, resumed the topicality of the theory of economic crises, also from this heterodox
perspective.

JEL codes: B2, B5

Key-words: History of Economic Thought; Marxism; Crisis.
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‘Nenhuma outra escola de pensamento ndo mainstream
teve papel mais proeminente na politica econdmica, no
discurso académico e na politica mundial que o marxismo.”

(Harvey, 2015: 59)

1. Introducgao!

Em 2007 e nos anos seguintes, a economia mundial enfrentou a sua maior crise desde
a Grande Depressdao e, mais uma vez, a teoria econémica mainstream falhou na
antecipacdo de uma crise assim como da recessao que se lhe seguiu. Mesmo que esta
conjuntura esteja ja parcialmente superada — pelo menos no mundo anglo-saxénico —,
aquela teoria, assente nos conceitos de expectativas racionais e de mercados eficientes,
revelou nao dispor de um dispositivo analitico eficaz para a pensar e ndo permitiu responder
com eficacia e rapidez aos seus primeiros sintomas. E possivel que o mesmo venha a
suceder numa eventual terceira grande crise econémica e financeira, ou mesmo num novo
tipo de crise resultante do processo de destruicdo da biosfera induzida pela dindmica
capitalista global.

Esta situacéo repde na ordem do dia o estudo das teorias explicativas das crises e abre
espaco a consideragao das abordagens heterodoxas e a sua revisitagdo no plano historico,
em particular das integradas na tradicdo marxista, que surge na cena contemporanea do
pensamento econdmico como “uma critica do capitalismo — a mais minuciosa, rigorosa e
completa critica do seu género alguma vez produzida (...) [e] enquanto o capitalismo se
mantiver operativo, 0 marxismo também tera de estar” (Eagleton, 2011: 2).

Em particular no que respeita a teoria das crises econdmicas, essa tradicdo tem sido
persistentemente ignorada pela generalidade dos economistas académicos (vg. West Ill e
Whaples, 2013) ou apenas referida como prépria de um passado histérico inapelavelmente
morto (vg. Knoop, 2015). Mas a circunstancia de o processo econdémico continuar a produzir
recorrentemente crises impde a sua relevancia, tanto mais que a ideia presente na teoria

mainstream de que o capitalismo € um sistema de processos acumulativos e de expansao

"Uma primeira versdo deste paper foi apresentada no 9° Encontro da Associagdo Ibérica de Histéria do Pensamento
Econdémico realizado em 4 e 5 de Dezembro de 2015 na Universidade de Valéncia (Espanha).
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tendencialmente infinita, ainda que com flutuagées dos ritmos de atividade econémica, limita
a percecgao e a reflexao tedrica sobre estes fenémenos.

A investigacdo até agora realizada sobre a teoria das crises econdmicas em Portugal
produziu uma andlise geral a partir dos manuais universitarios (Nunes, 2014), ou
concentrou-se no estudo de um autor particular (Cardoso, 2012), mas ndo se ocupou de
uma corrente de pensamento especifica.

O propodsito deste paper é, assim, revelar a existéncia de uma tradicdo econdmica
marxista em Portugal reconstituindo a forma como os economistas integrados nesta
corrente de pensamento acompanharam os debates tedricos sobre as crises econdmicas e
como as eventuais especificidades da sociedade portuguesa condicionaram as
interpretagdes produzidas.

A andlise centra-se no plano da teoria pura e ndo no da analise de conjunturas
histéricas concretas, que sao referidas apenas na medida em que se articulam com
eventuais mudangas na teoria.

Na Seccédo 2 é apontada a diversidade de interpretagcbes marxistas sobre a causa das
crises endémicas e dos movimentos ondulatérios no sistema capitalista a partir das analises
dispersas e parcelares em Marx. Na Seccdo 3 sublinha-se a escassa e fragil referéncia as
abordagens marxistas em geral e a teoria das crises econémicas em particular por parte dos
intelectuais e dos académicos portugueses responsaveis pelo ensino de cursos de
economia nas universidades até a segunda guerra mundial. A seccdo 4 deteta as
dificuldades dos primeiros economistas marxistas portugueses em produzir reflexao prépria
sobre o tema e as suas causas. A sec¢do 5 analisa o periodo em que a tematica das crise
reganhou centralidade no debate. A seccdo 6 ocupa-se das discussdes suscitadas pela
crise de 2007-2008. A seccdo 7 enuncia algumas conclusdes.

2. Marxismo e crises econdmicas

Marx foi o primeiro economista a sublinhar a existéncia de movimentos ciclicos e a
integra-los na explicagdo da dindmica da economia capitalista, muito embora, como notou
Schumpeter, “A andlise de Marx dos ciclos econémicos ser um ‘capitulo ndo escrito’ (...)"
(Schumpeter, 1994 [1954]: 747). Alias, o proprio Marx anunciava que a sua analise deveria
contemplar, por esta ordem, “valor de troca, dinheiro, preco (...), a articulagdo interna da
produgéo (...), o Estado, (...) a relagéo internacional, (...) o mercado mundial, (...) as crises
(...)” (Marx, 2011 [1858]: 170-171).

Ao contrario dos economistas que o precederam ou até de muitos dos seus
contemporaneos, Marx tomou as crises econdmicas recorrentes que péde observar nao

como fendmenos anormais e extraordinarios mas antes como um dado estrutural do



capitalismo. Elas foram referidas nos primeiros textos econémicos de Engels, em algumas
observagdes no Manifesto Comunista, em cartas de Marx a Engels e sobretudo em O
Capital como uma conjuntura especifica do ciclo econdmico decenal e como um momento
necessario na regulacédo ndo intencional do sistema capitalista.

Mas o modelo dindmico e sequencial de Marx contém neste ponto marcada
ambiguidade ja que em momentos diferentes sugere explicagées distintas, embora
relacionaveis entre si, para as crises economicas. Essas explicacbes permitiram-lhe
descrever as formas das crises referidas, mas n&o determinar de modo claro e detalhado a
sua causa principal e os mecanismos que as engendravam. Em qualquer caso, essas
explicagcdes — todas elas assentes na dupla ideia que as crises econdmicas expressam o
intensificar das contradicbes inerentes ao processo de acumulagdo capitalista e que
resultam no ativar de mecanismos que permitem reestabelecer temporariamente o equilibrio
do sistema econdmico através da destruicdo de capital — assumem trés formas, ou trés
subteorias: a subconsumista, a da desproporgao e a da queda tendencial da taxa de lucro.

Esta diversidade de abordagens refletiu-se nos continuadores de Marx e Engels
resultando, logo a partir dos primeiros anos do século XX, em diferentes linhas
interpretativas que deixaram até hoje a teoria das crises como um problema em aberto no
interior do campo marxista. Tais linhas repartiram-se entre as que analisam a crise a partir
da odtica da distribuicdo do rendimento e as que privilegiam a ética da produgdo, muito
embora varios dos economistas que as protagonizaram combinassem, ou adotassem em
momentos diferentes, mais do que uma dessas linhas.

A partir de finais do século XIX, surgiram interpretagdes difundidas por figuras
destacadas da social-democracia alem& — Karl Kautsky, Auguste Bebel e posteriormente
por Rosa Luxemburgo, Fritz Sternberg, Natalia Moszkowska e Otto Bauer — que foi o
primeiro marxista a propor um modelo matematico do subconsumo — e ja em tempo da
Segunda Guerra Mundial por Evgueni Varga, Lewis Corey e Paul Sweezy, interpretagdes
que sustentavam ser o subconsumo, em particular por parte da classe trabalhadora, a
causa fundamental das crises econdmicas.

Esta interpretagdo foi no entanto implicitamente ou explicitamente criticada,
designadamente por Mikhail Tugan-Baranowski, posteriormente por Lenin, que ndo
aprofundou o tema, e ainda por Rudolph Hilferding, Nikolai Bukharin, Evgueni
Preobrazhensky, Friedrich Pollock e Fritz Naphtali, entre outros, mas também por
economistas adstritos ao grupo anterior, como Sternberg ou Bauer. Ndo obstante algumas
diferengas interpretativas, a generalidade destes economistas recorreu aos esquemas de
reproducao do capital apresentados por Marx no Livro Il de O Capital. Nesta 6tica, a causa
fundamental das crises, o0 que interrompe parcialmente e temporariamente o processo de
acumulagdo, podendo originar uma sobreproducdo geral, € a desproporgdo entre os
diversos sectores resultante da anarquia do processo de produg¢ao capitalista.



Uma terceira interpretagcéo, formulada designadamente por Erich Preiser e por Henryk
Grossmann — que apresentou um modelo numérico — e mais tarde prosseguida nas suas
linhas gerais, por John Strachey, Maurice Dobb, Paul Mattick e Roman Rosdolsky, sugere
que a sobreproducao tipica de uma situagdo de crise € uma manifestacdo periddica da
queda da taxa de lucro, conforme expresso na lei da queda tendencial da taxa de lucro
enunciada por Marx no Livro lll de O Capital. Esta explicagao desvalorizava as condi¢des de
equilibrio postuladas nos esquemas de reproducdo do capital, embora Grossmann as
levasse em consideragao ao explicar a formacgao da taxa média de lucro, e ao considerar
que a causa das crises € a queda subita da taxa de lucro resultante da exaustdo das
contratendéncias que contrariam a referida queda tendencial.

Em qualquer caso, “nos anos 30 a ortodoxia marxista tornou-se rigidamente
subconsumista. No decurso dos anos 70 a teoria da desproporgdo quase desapareceu
enquanto a teoria da queda tendencial da taxa de lucro se tornou na teoria canodnica da
crise” (Clarke, 1994: 9).

Ao longo dos mais de 150 anos e “cinco geragdes” (Manzanera Salavert, 2015: 15 ) que
compdem a tradicdo marxista, varias foram as realidades praticas, as novidades tedricas e
as interpretagdes que se apresentaram ndo s6 em relagdo a teoria dos ciclos e das crises
decenais como em relagao a identificacdo de outros tipos de ciclos e de crises.

Assim, a literatura marxista, ou parte dela, incorporou o conceito de ciclo (ou de onda)
longo, apenas vagamente intuido por Marx ao aceitar a opinido de Scrope segundo a qual
partes do capital fixo "sdo consumidas e reproduzidas em graus mais lentos do que o resto

. € o capital nelas desembolsado pode ser rodado talvez cada vinte ou cinquenta anos”
(Marx, 2009 [1885]: 202) e referido ja no inicio do século XX por um ou outro marxista,
designadamente por Tugan-Baranowski.

Coube a Nikolai Kondratiev langar de forma mais consistente, em especial em texto
publicado em 1928, a hipotese dos ciclos longos, apoiando-se e extrapolando algumas
ideias de Marx acerca dos ciclos decenais, em particular as referéncias as condi¢cdes de
substituicdo dos bens de capital. Kondratiev assumia que os ciclos podiam ser explicados
pela acdo de fatores enddgenos, designadamente por mudangas importantes no aparelho
produtivo, resultantes de investimentos estruturais em bens de capital essenciais. Nunca foi
muito claro acerca dos mecanismos causais que originavam a transi¢ao entre as diferentes
fases do ciclo longo, embora se tenha apoiado na teoria dos fundos emprestaveis de Tugan-
Baranowski para explicar os limites da fase expanséo.

Esta visdo foi discutida e parcialmente contestada quer por dirigentes politicos,
designadamente por Trotsky, que admitia o colapso final do sistema capitalista em resultado
da crise na viragem da década de vinte, e por economistas, como Oparin € Novokhilov, que

admitiam a existéncia de oscilagdes de longo prazo no processo de acumulagcdo, mas



recusavam a ideia que essas oscilacdes tivessem um caracter ciclico, ja que resultantes de
choques externos e nao de fatores econémicos endégenos.

O conhecimento destas ideias e debates fora da URSS foi tardio; sé nos anos 80 do
século XX surgiram traduc¢des dos textos mais importantes de Kondratiev e os textos que
chamaram a atencdo dos economistas ocidentais para esta problematica, designadanente
Schumpeter (1939) e Garvy (1943), permaneceram longamente desconhecidos em
Portugal.

No ambito das correntes marxistas, coube sobretudo a Ernest Mandel reabrir, ja nos
anos 70 do século XX, na sequéncia da crise de meados dessa década, o debate
originalmente langcado por Kondratiev, mas para recuperar no essencial as posi¢des teoricas
de Trotsky. Assim, aceitou a existéncia de ondas longas, de etapas na evolugdo do
capitalismo, com assimetria temporal entre a fase de expansdo e a de recessao e
separadas entre si por crises estruturais. Fez depender essas ondas longas das leis basicas
que regulam a acumulacao capitalista, em particular da lei da queda tendencial da taxa de
lucro. Considerou que a fase de expansdo ocorre quando atuam de forma poderosa e
sincronizada os fatores que contrariam aquela queda gerando um periodo longo de subida
da taxa de lucro e uma acumulagéo vigorosa de capital e que a fase de depressao ocorre
quando esses factores se esgotam, a queda da taxa de lucro reaparece e o processo de
crescimento econémico desacelera. A passagem de uma fase de expansdo para a uma
fase de recessdo decorre da légica interna das leis do movimento capitalista — no caso
0 aumento da composi¢ao organica do capital — mas ja a passagem de uma fase recessiva
para uma fase de expansado nao resulta diretamente das leis econdmicas da acumulacao
capitalista mas antes da atuacdo de fatores exdgenos, acidentais, e por regra néao
econdmicos, que potenciam as contratendéncias da queda da taxa de lucro e que estao
dependentes da conjuntura da luta de classes (vg. Mandel, 1995).

Outras subcorrentes do pensamento marxista aceitaram também a ideia de ondas
longas, avangando embora interpretagdes diferentes quanto a sua natureza e mecanismos.
Foi o caso, designadamente, do marxismo ortodoxo (vg. Boccara, 2013 e 2015) e da escola
das Estruturas Sociais de Acumulagdo (vg. Gordon, Edwards, Reich, 1982). Em todo o
caso, fizeram-no de forma menos elaborada e com menos impacto que Mandel.

Ao contrario de Marx, que viu o desenvolvimento do capitalismo como um processo
marcado por uma sucessao de ciclos e de crises de intensidade crescente até a derrocada
do sistema, marxistas posteriores introduziram, antes de Mandel e apontando para uma
periodizagdo distinta, a ideia de estadios do desenvolvimento capitalista, também sem
regularidades claramente demarcadas.

Parte significativa da social-democracia alema aceitava ja desde o inicio do século XX a
ideia que estava em curso a transformagao do capitalismo concorrencial em capitalismo

monopolista, entendendo este como um sistema organizado, progressivamente estatizado e



essencialmente estavel, mas foi com Lenine que a ideia ganhou forga, designadamente ao
associar o conceito de capitalismo monopolista ao predominio do capital financeiro e ao
imperialismo.

Esta visao teve sequéncia na ideia que o capitalismo entrava a partir da Primeira Guerra
Mundial e da Revolugédo Soviética, numa fase de decadéncia irreversivel designada de crise
geral, antecedendo o seu colapso definitivo.

Esta época, a semelhanga da anterior, continha a continuidade das crises econémicas
ciclicas resoluveis nos limites do sistema capitalista, mas o que a individualizava era
fundamentalmente a cisdo do mundo em dois sistemas antagdnicos com a consequente
reducédo da zona de vigéncia do sistema capitalista, a presumivel intensificagdo das crises
ciclicas e a crise do sistema colonial.

Segundo Evgueni Varga, “durante décadas o mais importante analista da economia
mundial capitalista da Unido Soviética” (Mommen, 2011: 1), esta crise geral abrangia trés
fases: a primeira, correspondente ao periodo entre as duas guerras mundiais, tinha como
caracteristica principal a redu¢do da zona capitalista do mundo em resultado da Revolugao
Soviética. A segunda fase, que comegou com a Segunda Guerra Mundial e que se estendeu
até meados dos anos 50, tinha como caracteristica principal a constituicdo do bloco
socialista e o desmoronar parcial do sistema colonial. A terceira fase, iniciada em meados
dos anos 50 e permanecendo até ao fim do processo de transicdo para o socialismo, tinha
como dado fundamental o alargar e consolidar do sistema socialista no mundo, o
desmoronar definitivo do sistema colonial e o intensificar de fendmenos negativos nas
economias capitalistas mais desenvolvidas, designadamente a financiarizacdo, o
desemprego, a militarizagdo, o aparecimento da inflagdo em todas as fases do ciclo
econdémico, o intensificar do processo (iniciado durante a Primeira Guerra Mundial) de fuséo

entre monopdlios e o aparelho de Estado, o intensificar da luta de classes.

3. As primeiras referéncias dos economistas portugueses a teoria das
crises de Marx

Nos anos que vao desde as primeiras referéncias a Marx em meados do século XIX
(Bastien, 2015) até a primeira geragao de intelectuais marxistas, que emerge na década de
1930, a reflexdo tedrica e os estudos sobre a realidade econdmica portuguesa realizados a
luz do marxismo sdo praticamente inexistentes e a generalidade das interpretagcbes e
debates sobre as crises econdmicas acima referidos permaneceram durante longo tempo
desconhecidos em Portugal.

José Frederico Laranjo, professor de economia politica em Coimbra e um dos raros
leitores portugueses de Marx no século XIX referiu duas passagens do cap. 15 de O Capital
a respeito de crises mas ndo produziu nenhum comentario (Laranjo 1997 [1891]: 118). O
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seu discipulo Afonso Costa, que lecionou também em Coimbra economia politica no ano
letivo de 1896-1897, resumiu e citou Marx mas sem qualquer referéncia a teoria das crises
(Costa, 2015 [1896]: 207-213).

Ja Marnoco e Sousa, também professor em Coimbra e igualmente eclético nas suas
referéncias tedricas, foi mais fundo. Ocupou-se pontualmente do que entendia serem os
pontos de vista de Marx e Engels, a respeito das causas da “hiperproducgéo capitalista”,
geral e cronica, apontando, por um lado, o subconsumo quer das massas, “por causa dos
seus pequenos meios de compra”, quer dos capitalistas, pelos “limites naturais das suas
necessidades”, e, por outro lado, a sobreacumulagdo de meios de producao, resultante da
parte do ‘rendimento capitalista ndo consumido”, ‘que n&o faz sendo agravar a
hiperproducgéo capitalista’ (cf. Sousa, 1997 [1910]: 210). Contudo, ele préprio encarregava-
se de contraditar esta posi¢cao ao citar uma passagem do Livro Il de O Capital na qual Marx
indicava que “a explicagdo das crises por insuficiéncia de consumidores € uma pura
tautologia” (Sousa, 1907: 243), nomeando como fatores associados as crises, a renovacao
periddica de capital fixo, a intermiténcia do sistema fabril, a quebra na taxa de lucro e a
internacionalizagdo da economia (ibid: 244-5). Em qualquer caso, acabou por assumir a
ideia que Marx ndo tinha uma interpretacdo subconsumista das crises. Essa mesma ideia
surgia confirmada nas referéncias aos que designava de socialistas ‘modernos’,
nomeadamente Kautsky e Bernstein, quando notava que estes continuavam a acreditar
erradamente na sobreprodugdo “crénica”, apenas “atrasada’ pelas facilidades de crédito e
pelos efeitos da abertura de mercados (cf. Sousa, 1907: 245-249 e 1997 [1910]: 210-211) e
quando acrescentava ainda que “os desequilibrios tém um carater acidental e temporario e
nado podem ser considerados resultado de um vicio constitucional do regime capitalista
derivado da desigualdade da reparticdo capitalista” (Sousa, 1907: 243-244). Mesmo assim,
€ possivel reconhecer em Marnoco e Sousa a percegcao das teorias da desproporgao
sectorial, entre a produgdo de bens de consumo e de bens de capital, e a da quebra da taxa
de lucro.

A generalidade dos economistas académicos da primeira metade do século, mesmo
quando se referiram Marx nas suas licbes, ignoraram por regra a problematica das crises
(vg. Carqueja, 1926: 571-588), mas a tendéncia foi para o progressivo desaparecimento das
referéncias a Marx, em particular apds a instauragdo do Estado Novo. llustra-o o magistério
de A. Marques Guedes, professor de teoria econémica no Instituto Superior de Comércio do
Porto e depois no Instituto Superior de Ciéncias Econémicas e Financeiras de Lisboa, de
orientagdo doutrinaria liberal e visdo tedrica eclética, ao referir confusamente que “a
concorréncia perturba frequentemente o equilibrio entre a produgdo e o consumo. Para
conseguir o menor custo de produg&do provoca-se hiperproducéo, a produgdo macica. A
grande extensao dos mercados mundiais dificulta a previsdo do consumo” (Guedes, 1945:
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282). Citava entdo a este propdsito as opinides de Say, Sismondi, Rodbertus, Henry
George, Jevons e Juglar, mas ignorava ja por completo o contributo de Marx.

Entretanto, Oliveira Martins, o economista da geracdo de 70 e durante algum tempo
adepto do socialismo, pouco disse sobre Marx e nada disse sobre a problematica das
crises, e os militantes do Partido Socialista, mesmo os mais ilustrados e proximos das
posi¢gdes do marxismo internacional, ndo produziram obra teédrica, sendo que as suas
referéncias a crises, ainda que pontualmente nomeadas na sua imprensa, nao revelaram
profundidade analitica nem se referiam especificamente as crises econémicas.

Razbes para o desconhecimento da obra de Marx em todo este periodo histérico foram
enunciadas por Emilio Costa ao referir, nomeadamente, o facto de O Capital ser “pesado,
macigo, abstrato, com minucia fatigante levada ao extremo” e a “extrema ignorancia da

populagéo portuguesa” (Costa, 1930: 21-22).

4. A rececao da economia marxista

Em finais dos anos 1930, e sobretudo na década de 1940 , coincidindo com a afirmagao
do Partido Comunista Portugués na cena politica e cultural portuguesa, surgiu uma primeira
geracao de intelectuais marxistas com formagdo econdmica e, nessa sequéncia, uma
reconfiguracdo do campo dos saberes econdmicos. Esta reconfiguracdo envolveu, num
primeiro momento, o aparecimento de estudos de economia aplicada visando reconhecer os
dados fundamentais da economia portuguesa coeva (vg. Castro, 1945) mas a breve prazo
alguma reflexao tedrica, designadamente sobre as crises econdmicas.

Armando Castro, o mais destacado destes intelectuais, num estudo dedicado ao século
XIX portugués, propbs-se, entre diversos aspetos, estudar as flutuagbes ciclicas,
procurando em particular esclarecer “qual o grau de desenvolvimento do sistema econémico
portugués pois quanto maior for a sensibilidade da nossa economia as flutuagdes ciclicas
mundiais mais adiantada estara naturalmente a sua evolugédo” (Castro, 1978 [1947]: 117).
Chegou entdo a conclusdo que a generalidade das crises que atingiram a economia
portuguesa ap6s 1807 eram de natureza monetaria e financeira, mas que a crise de 1857
era ja uma crise tipicamente moderna, de sobreproducdo, em resultado da integracédo da
economia portuguesa na economia internacional (vd. op. cit: 138). Uma eventual analise
mais fina das crises econdmicas em Portugal ao longo do século XIX revelou-se entdo
invidvel em consequéncia da indisponibilidade de indicadores estatisticos que dessem
conta, designadamente, do comportamento da taxa de lucro, da taxa de investimento, da
evolugao dos salarios e dos precos ou da variagdo do emprego.

Este economista abordou num outro momento a problematica da realizagdo da mais-

valia, a questdo dos mercados, mas, ao contrario do que era usual no marxismo
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internacional, ndo tratou o tema no &mbito da teoria dos ciclos e das crises mas no ambito
de uma tentativa de construcdo de uma teoria do capitalismo portugués (Castro, 1949).
Considerava entdo Castro que este revelava uma tendéncia para a estagnacgao resultante
de uma croénica insuficiéncia da procura agregada. Assim, numa fase em que economistas
marxistas, em particular Paul Sweezy, se revelavam sensiveis as ideias de Keynes, também
os marxistas portugueses acabaram por incorporar, porventura pela influéncia daquele
economista norte-americano, algumas daquelas ideias, as quais, transpostas e adaptadas
ao contexto portugués, resultaram numa visdo subconsumista que perdurou longamente
entre os economistas marxistas portugueses.

Fernando Pinto Loureiro, outro economista marxista, tal como Castro formado em
Coimbra e igualmente impedido de prosseguir uma carreira académica, lamentou “o atraso
em que por muitos anos se mantiveram as investigagcdes sobre o problema das crises”
(Loureiro, 1949: 4) mas, surpreendentemente, ao referir as multiplas contribuicbes tedricas
relativas ao tema ignorou as oriundas do seu campo tedrico.

Ja Luis de Carvalho e Oliveira, também ele advogado de profissdo e economista
autodidata, fez uma primeira apresentagao da problematica das crises num plano teérico e
abstrato (Oliveira, 1946). A sua reflexdo propriamente tedérica — o seu texto apresentava
também um relato historico sintético das crises entre 1810 e 1930 — era breve e algo
simplista. Continha uma definicdo da crise de sobreproducdo e ainda a recusa da
explicagcdo da crise assente no “desregramento do crédito” (ibid.: 17), que a seu ver era
consequéncia e ndo causa das crises, bem como da teoria do subconsumo, que atribuia a
Sismondi e que considerava “duma superficialidade espantosa” (ibid.: 18). Ja no ambito
das abordagens marxistas referia a teoria da desproporg¢do, que atribuia corretamente a
Tugan-Baranowski, mas cuja validade recusava, num primeiro momento, com o argumento
pouco claro que “esta teoria s6 seria verdadeira se a sobreproducao se verificasse depois
de satisfeitas todas as necessidades dos consumidores” (ibid.: 18). Referia ainda a teoria
subconsumista de Rosa Luxemburgo, designado-a de forma invulgar como “teoria da menor
procura da parte de terceiras pessoas” (ibid.: 19), os consumidores ndo ligados a produgao.
Esta referéncia era tdo sumaria quanto equivocada, culminando na afirmacdo que “Rosa
Luxemburgo afirma que s6 os pequenos produtores podem reter a parte acumulada de
capital, o que € o mesmo que afirmar que sé os pequenos produtores podem ser os grandes
capitalistas” (ibid.: 19-20). A sua visao positiva resultava no que designava de “explicagao
preferivel das crises econdémicas”, (ibid.: 21) que resumia na afirmag¢do genérica que as
crises “sdo o resultado de uma produgdo social e de uma apropriacdo limitada por um
restrito poder de compra; traduzem uma falta de planificagdo econémica” (ibid.: 23), ou seja,
que resultam da desproporgdo entre a produgcdo e consumo e entre os varios sectores
produtivos. Com excegdo de Jean Lescure e de Evgueni Varga, as seus apoios teoricos

eram apenas implicitos. Varga era, alias, o Unico economista marxista formalmente citado, e
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de forma extensa, mas apenas no contexto da referéncia a crise de 1929 e n&do no de uma
eventual referéncia as crises em geral.

Mais tarde, Luis Carvalho e Oliveira voltaria a abordar esta problematica. Num pequeno
manual de economia marxista — o primeiro publicado em Portugal e de autor portugués
(Oliveira, 1962) — dedicou um capitulo ao tema das crises, mas pouco acrescentou entdo
relativamente ao texto que havia publicado dezasseis anos antes.

Num terceiro momento, a sua abordagem revelou-se algo mais consistente. Acentuou a
ideia que as crises, em resultado do progresso técnico — em particular da energia atémica
e dos processos de automagdo — seriam progressivamente mais desastrosas nos seus
efeitos, conduzindo no limite ao colapso do sistema capitalista. Notava entdo, numa
linguagem n&o inteiramente precisa, que “o problema das crises econédmicas esta em
vésperas de tornar-se muito mais grave e, possivelmente, insoluvel dentro da organizacao
dos factores de producgéo dos paises ocidentais” (Oliveira, 1968: 179).

Esta nova reflexdo nado trazia maior sofisticagdo na descricdo dos mecanismos proprios
das crises, mas concluia que a transformagido dos processos produtivos atingidos pela
revolugao cientifica e técnica (embora ndo usasse esta expressdo corrente em parte da
literatura marxista), em particular a automacéo, resultaria num forte e continuado acréscimo
do capital constante em relacdo ao capital variavel. Contudo, esta alusdo implicita ao
aumento da composi¢cdo organica do capital, ainda que sem referéncia explicita ao conceito
e sem articulacdo com a eventual queda tendencial da taxa de lucro, terminava na ideia de
reducdo da procura induzida pela baixa da massa salarial e numa aparente reabilitacdo da
hipétese subconsumista. Notava assim: “Na desproporgao entre capital constante e variavel,
na reprodugdo capitalista a maior ritmo e na consequente possibilidade de apropriagao,
muitissimo mais ampla por parte dos detentores dos meios de producado, encontraremos
outras tantas caracteristicas da época da grande industria, todas elas na raiz das crises
econdmicas” (ibid. 72). Esta visdo surgia, alias, confirmada pela forma como analisava os
efeitos das guerras, que, a semelhanga de Sweezy, considerava momentos importantes
como "solugao [para] a mais ampla colocagéo de produtos” (ibid.: 82).

Tal como este economista também Oliveira se referia a Keynes cuja teoria considerava
potenciar as interpretacdes subconsumistas. Dirigia-lhe no entanto observacgdes criticas por
entender que Keynes pretendia resolver as crises através do recurso ao crédito mas sem
transformacao das estruturas econémicas capitalistas.

Do conjunto da sua obra resultava uma visdo algo eclética — mas ndo inédita na
literatura marxista —, ja que pelo menos duas das abordagens possiveis a partir de Marx
apareciam associadas na sua reflexao.

Também Antonino de Sousa, um outro economista autodidata, avancou uma
interpretacdo da visdo de Marx sobre crises. Tal interpretacdo surgiu no d&mbito de estudo
dedicado a avaliacado critica do sistema teorico de Keynes, no qual advertia o leitor para a
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circunstancia de que “a ameaca da revolugdo social condicionou decisivamente a evolugido
das explicagdes das crises: negar a explicagcdo de Marx e evitar as consequéncias por ele
previstas esta presente em todas as solugdes apresentadas” (Sousa, 1950: 298).

Admitindo a ideia que a “preocupagdo fundamental de Marx era encontrar a lei do
movimento da sociedade moderna “ (ibid.: 317) e que por isso “n&o tratou explicitamente o
problema das crises (...) encontramos, por sua vez, encarados, ao longo da obra, e
discutidos todos os problemas econdmicos que se prendem diretamente com o fendmeno”
(ibid.: 319).

Apos essa prevencgao, referiu a crise como uma interrupgéo no processo de circulagio,
“‘um mecanismo pelo qual a taxa de lucro é restaurada”, sendo que “o fenédmeno que
comanda a erupc¢do da crise € a decadéncia da taxa de lucro” (ibid.: 319).

Assinalou a existéncia de duas outras linhas interpretativas do fendmeno das crises, a
da desproporcido e a subconsumista. A respeito da primeira adiantou, sem referéncia
explicita aos esquemas de reproducdo do capital, que as crises se deveriam a
desproporgdo que se estabelece entre os diversos ramos da produgcdo em resultado do
carater anarquico da producdo capitalista. A respeito da visdo subconsumista, que
claramente rejeitava — e nisso se distinguia das dos seus pares acima citados —, citou
extensamente passagens de O Capital, designadamente aquela em que Marx afirmava que
“as crises sao sempre precedidas de um periodo em que o salarios se elevam e a classe
operaria recebe uma maior parte do produto destinado ao consumo” (ibid.: 320). No entanto,
a sua conclusdo aproximava-se da de Maurice Dobb, um dos economistas marxistas que
mais tera influenciado os seus pares portugueses, segundo a qual “a erupgéo da crise
depende do declinio da taxa de lucro e este, como se sabe, da composi¢gdo organica do
capital. Se se desse uma descida da taxa de lucro, como resultado de uma subida dos
salarios monetarios, essa queda seria resultante da alteracdo da composi¢cdo organica,
causada nao pelo desenvolvimento das forgas produtivas, mas pela subida do valor
monetario do capital variavel e o correspondente decréscimo da proporgdo do trabalho a
mais, relativamente ao trabalho necessério” (ibid.: 321).

Duas razdes fundamentais explicam os limites do debate sobre as crises, nao obstante
a circunstancia de a crise de 1929 e a Grande Depressdo que atingiram a economia
mundial terem conferido particular atualidade ao tema: por um lado, o atraso da economia
portuguesa, expresso no forte peso da agricultura, na incipiéncia industrial e no fechamento
ao exterior — este contexto refletiu-se alias na pequena viruléncia dos efeitos daquela
conjuntura —; por outro lado o pequeno numero de economistas, em particular com
formacdo marxista, e a sua dificuldade, no seu autodidatismo, em aceder a referéncias
bibliogréficas e aos debates internacionais. Ainda assim é necessario reconhecer que a

literatura marxista internacional diretamente associada as mencionadas crise e depressao
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ndo trouxe, nesta fase, grandes progressos teoricos, que se revelaram ‘“insuficientes”
(Howard e King, 1990: 100).

A generalidade dos textos mais relevantes para a reflexdo sobre o tema — porventura
com excecao de O Capital que circulava na sua edicado francesa e bem assim do Political
economy and capitalism e do Theory of capitalist development de Sweezy — mantiveram-se
em grande medida inacessiveis em Portugal, desde logo pela inexisténcia de edigdes locais.
A excegdo foi um artigo publicado nas paginas da Revista de Economia, uma publicagéo
periddica, pluralista no campo das tendéncias tedricas que nela se expressavam, criada e
mantida @ margem da academia a partir de 1948. Este artigo mais ndo era que uma
traducao livre — com abolicao das referéncias explicitas a Marx, Engels e Kautsky — da
autoria de Jorge Alarcéo, do original The Marxist Theory of Crisis publicado por Joseph
Winternitz um ano antes na The Modern Quarterly (Winternitz, 1950). No essencial, e a
semelhanca da generalidade dos textos portugueses da época, mencionava-se a teoria do
subconsumo e a da desproporgao, para recusar ambas e afirmar, num enunciado nao
inteiramente coincidente com os dos seus pares portugueses citados, que “para uma
explicagdo das crises devemos ainda acentuar que nao é essencial verificar-se uma queda
na taxa de lucro de ciclo para ciclo” (ibid.: 95). Em qualquer caso, “a maioria [dos
economistas marxistas ao referir-se a crises na sequéncia da Grande Depressao] adoptou a
explicacado subconsumista” (Howard e King, 1992: 328).

5. A retoma do pensamento heterodoxo

Depois de um recuo do marxismo na cena politica e cultural portuguesa nos anos 50 e
primeira metade dos anos 60, a situagdo inverteu-se em finais da década seguinte e
sobretudo a partir da revolugé&o de Abril com a sua institucionalizag&do enquanto componente
do saber académico. Varios fatores contribuiram para tal: o Maio de 68, com consequéncias
diretas em Portugal, em particular entre os intelectuais e na academia; a crise econdmica
internacional de 1973-1974, que po6s fim aos anos de ouro do crescimento, também em
Portugal; a revolugéo que o pais viveu em 1974-1975.

Nestes anos, até a década de 90, ocorreu uma verdadeira avalanche de edi¢cbes locais
de textos marxistas, tanto dos fundadores como de autores contemporaneos
representativos das varias subcorrentes em que o marxismo se dividiu. Adveio também
alguma diversidade resultante de tentativas de articular conceitos marxistas com outros que
a partida Ihe eram estranhos e ainda de tentativas de formalizagéo, nos termos correntes na
academia, da economia de Marx em ordem a torna-la aceitavel aos olhos dos outros

académicos. Este processo deu, alias, visibilidade acrescida a problematica das crises,
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entdo desvalorizada pela sintese neoclassica-keynesiana dominante no plano da
investigagdo como no ensino da economia.

Em qualquer caso, no ambito dos estudos de inspiragdo marxista publicados nestes
anos predominaram os que se cingiam a descrever sintomas de crise — fossem eles a
desaceleragdo do ritmo de acumulagéo, o aumento do desemprego, ou a perda de receitas
publicas — no ambito de analises parcelares ou de intervengdes politicas circunstanciais e
sem um quadro tedrico preciso.

A revista Economia-EC, cuja publicagdo se iniciou em 1976, acolheu varios destes
estudos. Logo no seu primeiro numero surgia um artigo sobre a crise geral do capitalismo,
mas a analise dos respetivos mecanismos ia pouco além de um enunciado genérico que
remetia a origem do fendmeno para a natureza contraditoria deste sistema. No essencial,
estava presente a citagdo de alguns indicadores econdmicos referentes a diversos paises,
compondo uma descricdo da situac&o internacional em meados da década de 70 mas nao
propriamente a reprodugdo da teoria da crise geral do capitalismo tal como vinha sendo
difundida no &mbito do marxismo soviético (Carvalho, 1976).

Contudo, este modelo analitico, critico mas essencialmente descritivo, coexistiu com
aprofundamentos teéricos pontuais. Armando Castro, refletindo sobre “a crise econdmica
(-..) que atravessamos hoje“ (Castro, 1978: 5), retomava a sua visdo subconsumista ja
antes expressa, notando que a realizagdo dos lucros exigia uma continuada expans&o do
consumo das classes trabalhadoras. Concluia, alias, que seria irrealista e impossivel um
relangcamento da economia “pela via da dinamizagdo dos investimentos a partir de uma
sobreacumulagdo capitalista dos lucros que exige pungdes sucessivas e brutais nas
condi¢cbes de vida das classes trabalhadoras® (ibid.: 11).

Carlos Pimenta, escrevendo ainda neste numero da revista parcialmente dedicado a
questado dos mercados, assumia uma posigao diversa, ja que se afastava explicitamente da
interpretacdo subconsumista. Referia como inerente ao sistema capitalista “a tendéncia
estrutural ao decrescimento da taxa de lucro, o aprofundamento das crises (...)* (Pimenta,
1978: 15), sustentando que a superagado desses constrangimentos impunha, desde logo na
situagdo concreta portuguesa, o alargamento do mercado interno, o que deveria ser
conseguido preferencialmente pelo aumento da divisdo social do trabalho, isto €&, pelo
“‘desenvolvimento das forcas produtivas, a criacdo de novos ramos de actividade, o
fraccionamento dos existentes em varios [ramos]® (ibid.: 16) e s6 subsidiariamente “o
aumento do consumo pessoal“ (ibid.: 19). Lembrava entdo, de forma inédita entre os
economistas portugueses, que o impacto deste aumento se refletiria de forma desigual nos
sectores | e Il — “o desenvolvimento do capitalismo assenta no mais acelerado ritmo do
sector produtor de meios de produgéo para a produgao de meios de produgao® (ibid.: 19) —
0 que colocava a questdo da “proporcionalidade” entre esses sectores e indiretamente a
exigéncia da “planificagdo democratica“ (ibid.: 22).
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O conceito de crise geral do capitalismo estava entdo subjacente a analise que estes
economistas faziam da crise portuguesa e internacional, sendo pelo menos por uma vez
definida a “actual fase da crise geral do capitalismo®“ como consistindo “em decomposicéo,
parasitismo, monopolizagdo acelerada, bem como assim no proprio caracter agonizante do
capitalismo* (Carvalhas, 1983: 5). Este tipo de crise, que remetia para uma teoria especifica
das etapas da evolugado do sistema capitalista, foi também explicitamente referida na sua
articulagao com outros tipos de crise — “entrelagam-se no mesmo no, na etapa actual da
crise geral do capitalismo, as crises ciclicas e estruturais (...)“ (Carvalhas, 1982: 6) — mas
os termos dessa articulacdo e a propria natureza das aludidas crises estruturais ndo eram
clarificados.

Mais incisiva era a afirmacgao que a “ligacdo dos problemas resultantes da baixa taxa
media de lucro com os da realizagdo da mais-valia, como elementos explicativos das crises
ciclicas, mostram também que cada crise de sobreproducdo, pondo em evidéncia as
contradigcbes fundamentais do Modo de Produgédo Capitalista, alia os tragos gerais aos
tracos especificos de cada crise resultante do momento histérico preciso em que se produz
e desenvolve® (Carvalhas, 1983: 4). Esta afirmacéo arrastava a recusa das explicagbes da
crise ciclica que apelavam isoladamente a “insuficiéncia da procura global* ou a
“desproporcionalidade®, consideradas ambas unilaterais e portanto incorretas, bem como as
que opunham “sobreacumulacdo“ a “subconsumo das massas“, considerando que esta
diferenciacado cindia o que se encontra organicamente ligado® (ibid.: 4).

Um outro estudo, publicado ainda na mesma revista, apresentava resumidamente a
visdo subconsumista de Paul Baran, Paul Sweezy e Harry Magdoff mas numa abordagem
puramente descritiva, sem qualquer avaliacdo critica, da contribuicdo destes trés
economistas marxistas norte-americanos (Ribeiro, 1983). Sweezy teria, alids, um seu texto
sobre a problematica das crises publicado em Portugal, na Economia e Socialismo, uma
outra revista do campo heterodoxo (Sweezy, 1981).

Entretanto, Armando Castro, num manual que sintetizava as suas licbes de economia
politica na Universidade Popular do Porto, afirmava que “a tendéncia para a queda da taxa
de lucro é o motor central da dindmica capitalista“ (Castro, 1982: 168). A partir desse ponto
introduzia, inovadoramente entre nds, uma periodizacdo da histéria do capitalismo
coincidente com os ciclos Kondratiev mas em que o critério de definicdo de cada fase era
justamente o da variagdo da taxa média de lucro. Menos inovadoras eram as referéncias,
breves, as diversas etapas da crise geral do capitalismo, reproduzindo a teorizagao
difundida pela generalidade dos economistas marxistas soviéticos, pelo menos desde os
trabalhos de Varga. Ja quanto as crises ciclicas Castro adoptava nestas ligdes uma viséo
mais abrangente que em momentos anteriores, ja que para além de retomar a ideia que a
causa das crises residia na “expansao da producao“ associada “a limitacdo do poder de
compra das amplas massas da populagdo que vivem da venda da forga de trabalho® (ibid.:
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191), acrescentava, mas néao articulava de forma clara com aquela explicagdo, uma outra
assente na desproporcao: “a contradicdo principal da produgdo social em condigdes de
propriedade privada dos meios e objetos de trabalho exprime-se noutras contradigcbes que
dela resultam. Entre essas contradicbes poderao referir-se as que se manifestam no facto
de, por um lado, existir uma organizacéo relativamente ordenada da produ¢c&o na empresa
e, por outro, dominar a anarquia no conjunto do sistema econdmico. (...) Dai resulta uma
desproporgao permanente entre os grandes ramos da produgao” (ibid.: 193).

Esta problematica esteve também presente no ensino universitario curricular,
designadamente através de coletdaneas compostas por tradugdes de papers de economistas
estrangeiros a par com alguns estudos produzidos localmente. O propédsito dessas
publicacbes era didatico e visava dar conta “das principais opg¢des verificadas no nucleo
tedrico marxista, atravessado por ideias mais ou menos divergentes” (Bairrada, 1984: s/p).

A este tipo de publicagbes somaram-se algumas teses universitarias, sendo nesse
contexto que Antdénio Mendonca apresentou uma proposta teérica visando esclarecer “as
condi¢gdes mais gerais que determinam a ocorréncia das crises”, procurando situar “uma
posicdo propria dentro do debate tedrico actualmente em curso (...)*, mas “fora das
correntes marxistas tradicionais® (Mendonga, 1990: 23 e 25).

Na base da sua construgdo teorica, que procurava cingir-se a uma explicagdo causal
endogena e estritamente econdmica, estava o apelo a lei da queda tendencial da taxa de
lucro, assumida como lei basica do capitalismo — “motor do desenvolvimento da
contradicdo produgado/consumo e da anarquia da produgao“ (ibid.: 225) —, na sua forma
concorrencial como na monopolista. No entanto, ao contrario da generalidade dos
economistas marxistas, que admitia que a causa das crises era a queda subita da taxa de
lucro decorrente da exaustdo temporaria dos fatores que contrariam a referida queda e que
“a diminuigdo dos investimentos liquidos durante as crises do pds-guerra é um fendmeno
tipico” (Menchikov, 1978: 161), Mendonca sustentava que “o que impede o investimento é a
saturagdo do mercado, a impossibilidade de realizagdo das mercadorias € ndo uma
qualquer baixa dos lucros. Numa situacdo normal, alids, uma baixa dos lucros constitui
sempre um poderoso estimulo ao investimento de produtividade de modo a repor as
condi¢cdes de rendibilidade. (...). Numa situacado de crise verifica-se efetivamente, uma
descida do nivel geral de lucros, mas esta descida é consequéncia e n&o a causa da crise®
(Mendonga, 1990: 334). Esta afirmacao tinha assim implicita a ideia que era a quebra e ndo
a restauracao da taxa de lucro a forgca motora do investimento e da retoma econdémica ao
longo do ciclo.

Este enunciado era apresentado numa forma dedutiva e sem aparente tentativa de teste
ou fundamentagdo empirica. A razdo desta atitude era ndo uma eventual dificuldade no
acesso a dados estatisticos, ou da tradugdo destes nas categorias econdmicas marxistas,
mas antes uma declarada desconfianga epistemolégica relativamente a tais testes,
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expressa desde logo na recusa da forma como alguns economistas vinham tentando
fundamentar a lei da queda tendencial da taxa de lucro: “reduzir a validade da lei da queda
tendencial da taxa de lucro a sua verificagdo empirica, através de séries estatisticas da taxa
de lucro, € empobrecer a analise de Marx, se ndo mesmo ter dela uma viséo incorrecta“
(ibid.: 220). A discussédo desta lei tedrica continha ainda uma referéncia critica ao teorema
de Okishio, até entdo desconhecido dos economistas portugueses, assumindo Mendonga
que tal teorema apenas permite concluir pela “impossibilidade de construir uma teoria da
queda da taxa de lucro baseada na inovacao técnica“ (ibid.: 207).

Outro aspeto diferenciador desta investigacdo era a referéncia a contradicdo entre a
criacdo privada e a validagéo social da moeda de crédito — que nas condi¢gbes concretas
dos anos 70 resultava na inflagdo —, a qual, em articulagdo com a contradi¢do produgao /
consumo e com a anarquia da producao, constituia manifestagcdo concreta da contradigao
fundamental do capitalismo e, portanto, o terceiro elemento da “lei das crises ciclicas de
sobreprodugao” (ibid.: 438).

Neste periodo, a disparidade de interpretagcdes estendeu-se, ainda que em menor
escala, a andlise dos ciclos longos e respectivas crises. Armando Castro, muitos anos
antes do conhecimento dos trabalhos de Kondratiev, sustentou a posicdo de que “os
movimentos de longa duragcdo da actividade econdmica (...) ndo exprimem as leis do
sistema capitalista“ (Castro, 1978 [1947]: 130) e Mendonga afastou-os sumariamente ao
considerar tal conceito “um artificio tedrico (...) pouco consistente com a evolugao dos
factos” (Mendonga, 1990: 334).

Nao obstante, outros economistas académicos recuperaram o conceito de ciclo longo
na sua visao do processo de acumulagdo capitalista, tendo como referéncia material a crise
de 1973 e a fase depressiva que lhe sucedeu.

Rui Namorado Rosa, sem entrar em grandes detalhes, tomou aparentemente como
quadro geral da sua reflexdo a ideia, ja acima referida, de crise geral do capitalismo, —
embora ndo usasse esta expressdo — ao sublinhar que “a economia real entrou num beco
sem saida“ e que “o capital financeiro perdeu a capacidade de crescimento futuro, por ja
ndo poder garantir o crescimento material que o suporte como contrapartida“ (Rosa, 2011
[2001]: 119). Complementarmente, nesta sua reflexdo acerca da evolugdo da economia
mundial, condicionada, a seu ver, pela limitagdo de alguns recursos produtivos essenciais e
pela expectativa de crescimento da populacdo mundial, apelou a teoria dos ciclos de
Kondratiev.

N&o deixando de notar a “inspiragdo marxista“ (ibid.: 120) desta teoria, apresentou uma
interpretacdo que incorporava muitos dos elementos proprios da visdo schumpeteriana,
desde logo a referéncia a “confluéncia ou agregacao de inovagoes*® (ibid.: 123), que servia
de base aos diversos ciclos, mas também as referéncias ao papel do empresario e do
Estado enquanto elementos potenciadores do processo de inovagdo. Esta sua perspetiva
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sobre a relevancia das causas exogenas na explicagdo da viragem para uma fase de
expansao (que nao, aparentemente, na situagéo inversa) coincidia, também nesse ponto,
com a interpretagdo de Mandel.

Rosa sustentou também a recusa do valor preditivo dos apports de Kondratiev e
Schumpeter, o que significa que ndo os considerava verdadeiras teorias. Podia assim
admitir uma duracdo longa mas incerta do atual ciclo — presume-se que o quarto —
sugerindo no entanto que inovagdes em curso em alguns dominios tecnoldgicos, como a
informatica, a nanotecnologia e a biotecnologia gendémica, associadas a inovagbes no
campo dos transportes, das telecomunicagdes e da energia e ainda inovagdes organizativas
pudessem estar a beira de gerar um novo ciclo Kondratiev. Mas justamente porque nao
estava em causa uma verdadeira teoria, e ndo tomando os ciclos reais como automaticos e
controlaveis, admitia que a eventual onda de crescimento vindoura pudesse ser substituida
por “panicos e colapsos” (ibid.: 128). Este seria, alids, o resultado mais compativel com a
visdo antes expressa sobre a crise geral do capitalismo.

Francisco Lougd, o economista que mais investiu no conceito de ciclo longo, aceitou
diversos aspetos da visdo de Mandel, o qual viu, alids, um dos seus textos sobre esta
tematica editado em Portugal (Mandel, 1984).

Tal como sucedia com este economista, Lou¢ca admitia haver uma sucessdo de ondas
de expansdao e de estagnacdo na dinamica historica do capitalismo e também como Mandel,
situou em Marx a origem desta teoria, notando que “Marx (...) delineou uma teoria das
oscilagdes longas no emprego e volumes de produgdo, combinadas com grandes
revolugdes tecnoldgicas” (Freeman e Louga, 2004: 85). Em apoio dos seus pontos de vista
citou diversos economistas marxistas, designadamente, Thomas Kuczynski, Angelo Reati,
Anwar Shaik e Sergei Menchikov, além do proprio Mandel, mas a sua relagdo com o
marxismo ndo era destituida de ambiguidade, desde logo ao declarar-se partidario da
‘economia evolucionista, no seu pluralismo constituinte® (ibid.: 131) e ao procurar “sintetizar
varios contributos sobre a evolug&o histérica das economias® (ibid.: 107).

O seu programa de investigagdo continha conceitos inteiramente assimilaveis aos do
materialismo historico, como o de totalidade organica ou o de crise estrutural, por exemplo,
sendo que a propria sintese desse programa resultava num enunciado compativel com a
ideia basica de Marx: “estes modelos evolucionistas tém de contemplar as caracteristicas
centrais das economias reais: o capitalismo é instavel e contraditério, mas controla o seu
processo de acumulagado e reproducao” (ibid.: 129). Em contrapartida ha um conjunto de
conceitos proprios da abordagem marxista, desde logo o conceito axial de modo de
producdo, que surgia transformado — e enfraquecido nas suas determinagbes — no de
coordenacao social, definido como “o funcionamento de dois conjuntos de variaveis

relacionadas entre si: (1) os subsistemas tecnoldgico, cientifico, econémico, politico,
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institucional e cultural, e (2) as variaveis semiautonomas que ligam esses subsistemas*
(ibid.: 131).

Outro dado inovador da contribuicdo deste economista foi a longa reflexdo sobre os
meétodos estatisticos e modelos matematicos adequados a identificacdo e representacao
daquelas ondas, concluindo, sem contudo formular um modelo especifico, pela adequacao
de “sistemas e modelos nao-lineares que questionam a definicdo tradicional de variaveis
endogenas e exogenas, diferenciam o impacto das perturbag¢des externas de acordo com o
estado do sistema, produzem comportamentos alteraveis, modelam a instabilidade
estrutural e a estabilidade dinAmica no mesmo contexto e interpretam a complexidade®,
muito embora considerasse também que tais sistemas e modelos chegaram em geral a
resultados inconclusivos, pelo menos antes de associados ao que designava genericamente
por “métodos estatisticos historicos, analiticos e descritivos® (ibid.: 128).

No essencial, a teoria exposta aceitava a visdo de Schumpeter sobre as constelagbes
de inovagdes tecnoldgicas e organizativas e sua disseminacdo como causa das ondas
longas e fonte de mudanga da estrutura econdmica. Em contrapartida, a analise histérica
que apresentou minimizava alguns topicos caros a generalidade dos economistas marxistas
que se ocuparam desta tematica, designadamente do préprio Mandel. E o caso,
nomeadamente, da influéncia da variacdo da taxa de lucro na determinacado das fases do
ciclo e bem assim o do papel da luta de classes na origem das fases ascendentes do ciclo.

Entretanto alguns debates internacionais ocorridos no campo marxista no decurso das
ultimas décadas— vg. Vasko (1987) e Kleinknecht et ali (1992) — passaram
despercebidos em Portugal ndo deixando rasto na literatura econémica portuguesa.

6. A crise atual

Apd6s uma fase em que a hegemonia do pensamento neoclasssico e liberal quase
erradicou do ensino e da investigagdo o pensamento marxista, como de resto o keynesiano,
eis que a nova crise, e sequente recessao, ao findar a primeira década do século XXI, veio
abrir espaco ao seu regresso a cena das ideias econdmicas.

As interpretagdes desta nova conjuntura surgidas na literatura internacional foram
diferenciadas, desde logo porque uma parte delas tomaram por objeto a economia mundial
enquanto outras privilegiaram casos nacionais ou a Unido Europeia.

No plano propriamente teorico, essas interpretagcbes também divergem entre si,
revelando fundamentalmente duas perspetivas basicas. Uma delas privilegia a analise da
evolucdo da economia real, destaca os aspetos relacionados com a produgdo e o consumo
e procura aplicar de forma mais ou menos direta a conjuntura atual alguma das variantes da

teoria das crises ja referida em relagdes a periodos anteriores. Assim, por exemplo, David
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McNally nota que a presente crise é essencialmente um resultado da exaustdo dos
mecanismos que permitiram a manutencédo da taxa de lucro nas décadas imediatamente
anteriores, designadamente uma exploragdo agravada da forga de trabalho associada aos
investimentos na Asia, no contexto da deslocalizagéo facilitada pela globalizagdo. Admitindo
embora que a crise resulta também da financializagdo do capitalismo, este economista
conclui que ela “ndo se reduz aos mercados financeiros”, pelo que uma explicagdo assente
nesse fator ndo permitiria “perceber a sua inter-relacdo com os problemas da
sobreacumulagéo global” (McNally, 2008: 42).

Outra interpretacéo ainda situada numa linha de continuidade das abordagens ja acima
citadas, em particular com a de Sweezy, € a que sublinha o enorme crescimento do setor
financeiro nas ultimas décadas mas para considerar que este desempenha no capitalismo
monopolista atual um meio de absorcdo do excedente e de reprodugdo do capital
semelhante ao que os gastos publicos em armamento, e outras despesas “supérfluas”,
desempenharam em décadas anteriores. Nesta interpretacado, “a financializagao tornou-se
uma necessidade estrutural permanente de uma economia propensa a estagnagao” (Foster
e Magdoff, 2009: 84) e as crises financeiras — o rebentar das bolhas especulativas — um
fendmeno recorrente e previsivel, j4 que decorrentes de um renovado mecanismo do
processo de acumulagdo de capital.

Um segundo tipo de interpretacdes surgido na literatura internacional assenta numa
nova caracterizagdo do sistema capitalista, valorizando em particular o papel do sistema
financeiro no processo de acumulacdo — e eventualmente a nova configuracdo do
fendbmeno imperialista. Estas interpretagdes tomam por base a ideia de que a crise
contemporanea, assim como a recessao que se lhe seguiu, constituem um fendmeno em
grande medida novo na historia do capitalismo, considerando que o processo de
financializacdo modificou a estrutura do sistema e a respetiva dinamica; isto &, que a parte
financeira do capital circulante se tornou dominante no movimento geral do capital,
subordinando o capital produtivo. Nestas interpretagdes, temas relevante na maioria das
analises inspiradas no marxismo, como a queda tendencial da taxa de lucro ou a escassez
da procura, ficam remetidas para a problematica da evolugdo a longo prazo do sistema
capitalista mas n&o s&o diretamente considerados na analise da crise atual. Esta surge
centrada no sector financeiro — “a crise esta diretamente relacionada com a financializagao
dos rendimentos pessoais, sobretudo com as despesas em habitacgdo mas também em
educacgéao, saude, pensdes e seguros” (Lapavitsas, 2009: 4) — que expropria rendimentos
das classes trabalhadoras e que se revela crescentemente desregulado e instavel.

Entretanto, o colapso do socialismo real e a transformacdo que resultou na
financializagdo do capitalismo monopolista resultou também numa transformag¢&o no plano
tedrico. A teoria da Crise Geral do Capitalismo eclipsou-se e a propria discussao dos ciclos
Kondratiev, ou dos ciclos longos, foi de alguma forma substituida pela analise das crises
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estruturais situadas na transicdo entre regimes de acumulagdo, em particular da crise que
se situa na passagem do capitalismo monopolista para o atual capitalismo financializado
(vg. Tabb, 2011). Isto, ndo obstante alguns autores reafirmarem em termos genéricos que “a
presente crise partilha trés elementos: uma crise ciclica regular semelhante as do pés-
guerra (...), uma crise sistémica ciclica e finalmente uma crise do sistema de longo prazo”
(Ticktin, 2011: 2).

Em qualquer caso, esta diversidade de formulagbes pode, ao permitir alcangar
resultados tedricos novos, exprimir uma “reversdo da desintegragdo da escola marxista”
(Kliman, 2010: 67) ocorrida em tempos recentes, mas pode também, alternativamente, ao
concentrar o debate em enunciados tedéricos gerais inviabilizar a fixagado de um conjunto de
enunciados estaveis e largamente assumidos e desse modo prejudicar o desenvolvimento
da chamada “ciéncia normal”.

Portugal foi violentamente atingido pela crise e pela Grande Recessdo, na ftripla
dimenséo de crise global, crise da Unido Europeia e crise nacional e este era naturalmente
um contexto favoravel ao renovar da reflexao sobre a problematica das crises. No entanto,
essa reflexdo, ndo obstante a existéncia de uma vasta literatura sobre a crise
contemporanea, ressentiu-se de um duplo fendmeno ocorrido nos anos imediatamente
anteriores: o enfraquecimento da corrente marxista no debate politico e econémico, em
particular no ambito universitario, e a concomitante afirmacgéo de outras referéncias tedricas
heterodoxas (neokeynesianos, institucionalistas, neoevolucionistas, etc.).

Em qualquer caso, a reflexao tedrica abstrata da problematica das crises por parte dos
economistas marxistas portugueses foi pouco intensa, o que explica o limitado
acompanhamento da literatura internacional acima referida. Um balango da obra econémica
de Marx contendo uma sintese da forma como funciona o capitalismo, como se reproduz e
amplia, dedicava apenas umas breves linhas a referir a possibilidade de crises de realizagao
— “resultam crises no capitalismo pelo facto de ndo se conseguir realizar a troca de M’ por
D’, de onde uma aparente sobre-producéo (...)" (Ribeiro, 2012: 94) — e, ao contrario do que
sucedia com outros tépicos tratados nesse balango sem reporte a fase atual do capitalismo.
Contudo, o mais surpreendente foi a publicacdo neste mesmo periodo de uma obra de
sintese, um pequeno manual de divulgacdo da economia marxista, no qual a problematica
tedrica dos ciclos e das crises foi completamente ignorada (Sequeira et alii, 2010).

A excecao foi um longo ensaio, algo disperso, cuja contribuicdo tedrica mais
interessante é o retomar da critica do teorema de Okishio sobre o comportamento da taxa
de lucro e, indiretamente, das crises. No essencial, esta nova critica referia a circunstancia
desse teorema tratar de forma estatica o que é na esséncia um processo dindmico: “o
unico erro de Okishio tera sido o nao ter levado em linha de conta o incontornavel efeito de
retroacdo, préprio de qualquer sistema em evolugdo permanente” (Fonseca-Statter, 2009:
211). A observagao era complementada por uma tabela de iteragdes demonstrando que a
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taxa de lucro tende a aumentar durante os primeiros anos do ciclo mas a descer quando
este é tomado no seu conjunto. O tema, ja antes abordado em Mendonga (1990), mantinha
enorme relevancia teodrica e ideologica ja que aquele teorema continua sendo peca
fundamental na critica a visdo marxista da dindmica do capitalismo.

Para além da discussdo neste plano tedrico e abstrato, o discurso critico surgiu
frequentemente, tal como em periodos anteriores, associado a um propdsito de intervencao
politica imediata, assumindo a descrigdo das expressdes exteriores das crise sem contudo
as articular com as leis intimas do modo de producéo capitalista.

Esta circunstancia ndo impediu o aparecimento de estudos de natureza econdmica
aplicada. Avelds Nunes, abordou a situacdo portuguesa e europeia partindo da
caracterizagdo da presente fase evolutiva do capitalismo, que designou de financeira-
especulativa, mas baseou a analise da crise em categorias e leis préprias do sistema teodrico
marxista, designadamente nas de ditadura do grande capital financeiro, taxa de mais-valia
ou queda tendencial da taxa de lucro, e procedeu a identificacdo dos interesses e dos
conflitos de classe atuantes nesta conjuntura histérica e em particular na formulagcdo das
politicas econdmicas (vg. Nunes 2015). A ideia de que se trata de uma crise inserida no
ciclo decenal, de uma crise de realizagdo da mais-valia, surge explicita, sendo objeto de
uma caracterizagao teérica ainda que breve: “reflexo do desajustamento e das contradigbes
(...) e funcionam como mecanismo de ajustamento do sistema, desvalorizando ou
destruindo o capital em excesso, os meios de produgdo capazes de produzir bens de
consumo em quantidades tais que o mercado os nao absorve (...)" (ibid.: 126-127). Estas
observacdes nao excluiam a ideia que se tratava também de uma crise estrutural
assinalando a mudancga de ciclo longo ou até porventura de uma crise historica, no sentido
em que poderia conduzir a “uma alternativa a este capitalismo do crime sistémico” (ibid.:
142). Esta dltima formulagdo adequava-se, alias, a uma versao transformada e adaptada a
presente conjuntura histérica da ideia de terceira fase da crise geral do capitalismo, ao
menos no sentido em que sugeria tratar-se de uma crise civilizacional conducente a
destruigdo de um sistema economico e a emergéncia de um outro.

Anténio Mendonga tomou também a presente crise como expressao do ciclo decenal
préprio das economias capitalistas mas também, a semelhanca do que ja sucedera com a
crise de meados dos anos 70, como expressao do “esgotamento de uma época’
(Mendonga, 2012: 85) e um momento de restruturagdo da economia mundial, mas n&o
como uma crise sistémica ameacando a sobrevivéncia do capitalismo. Aproximando-se
objetivamente da linha interpretativa protagonizada por Costas Lapavitsas, entre outros,
sustentou que a causalidade da presente crise reside essencialmente em tensdes interiores
ao sistema financeiro, cada vez mais autonomizado da “base econdmica real” (ibid.: 87), e

sugeriu que a auséncia no campo marxista de desenvolvimentos significativos na analise da
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esfera financeira constitui um significativo obstaculo a uma mais profunda compreenséo da
crise atual.

A caracterizagcdo da crise a partir da nogcdo de ciclo Kondratiev surgiu numa
interpretacdo inspirada no marxismo heterodoxo de Immanuel Wallerstein. Nesse quadro, a
crise contemporanea é apresentada como ponto terminal da fase B do quarto ciclo, uma
fase de financiarizagdo, a qual, uma vez esgotada, provocou a instabilidade do sistema
capitalista e pode dar lugar a passagem a um “novo sistema que néo se sabe a priori qual &”
(Romao, 2012: 43). O desfecho da crise resultara sempre incerto e dependente da agéo das
forgas sociais defensoras e adversarias do sistema, mas sobretudo da articulagdo destas
com “os Estados, empresas transnacionais e o sistema financeiro” (ibid: 43).

7. Conclusoes

A consideragdo dos momentos mais relevantes — e ndo um inventario de tudo do que foi
publicado — revela-nos que o pensamento econdémico marxista tem em Portugal uma
tradicdo que, embora longa, é descontinua, nem sempre muito informada acerca dos
debates internacionais e pouco inovadora.

No caso especifico da teoria dos ciclos e das crises esse pensamento foi condicionado
pela formagdo tardia e dificl de uma intelectualidade marxista, em particular de
economistas, e pelo isolamento internacional em que esta viveu. A circunstancia de os
principais debates sobre o tema terem decorrido preferencialmente, pelo menos até meados
do século, entre economistas russos e alemaes também contribuiu para aquele isolamento.

Acresce que o sistema politico e cultural autoritario e obscurantista vigente em Portugal
desde os anos 1920 resultou na impossibilidade de acesso por parte daqueles intelectuais a
posi¢des universitarias e a organismos de investigagao cientifica, na dificuldade de acesso a
publicagbes internacionais, na censura as publicagdes cientificas e no fraco contacto com
0s seus pares estrangeiros. Foi assim a margem da Universidade e no contexto da
militdncia politica e cultural que surgiram, ja nos anos 1940, os primeiros estudos
relacionados com esta tematica.

Apesar de obvias limitagdes analiticas, esses estudos foram revelando algum progresso
no conhecimento dos desenvolvimentos tedricos ocorridos na cena internacional. Em
particular a teoria subconsumista, longamente dominante no debate internacional, foi
também a privilegiada pelos economistas portugueses, sendo que as demais perspectivas
analiticas acabaram também referidas na literatura portuguesa.

Seria contudo a partir do periodo revolucionario de meados dos nos 1970 que a cena
do pensamento econémico surgiu significativamente transformada e que o marxismo tomou

ai posicao relevante.

26



No caso especifico da teoria das crises houve de novo um acompanhar da visao
internacionalmente predominante, entdo a ideia que a lei da queda tendencial da taxa de
lucro era a chave da compreensao dos movimentos ciclicos e das crises econémicas, como
houve um acompanhar do debate sobre os ciclos longos e, em geral, um desenvolvimento
das capacidades analiticas que se revelou nas primeiras teses e outros estudos académicos
sobre esta tematica.

No final do século XX o marxismo parecia novamente uma teoria em perda de
significado, surgindo como uma corrente de pensamento em grande medida obsoleta e
marginalizada. Mas a partir da crise 2007-2008 voltou a agenda num contexto de grande
diferenciacao de posi¢des tedricas e originando novas intervengcbes e debates sobre a
estrutura do sistema capitalista e a natureza das respectivas crises. A repercussdo dos
debates internacionais em Portugal revelou-se limitada e mais que um eventual estimular de
contribuigcdes e debates tedricos locais resultou em tentativas de caracterizacdo da situacao
portuguesa e europeia.

Em qualquer caso, as condigdes em que a maioria destes economistas produziram as
suas reflexdes, em particular o longo periodo de isolamento e de afastamento da
Universidade, para além da barreira linguistica, foram factores determinantes do limitado
impacto que, com excecdo de Francisco Lougéd, obtiveram na cena do pensamento

econdmico internacional.
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